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�
HELLENIC REPUBLIC 05/12/2017 30/01/2023 3.5 % BGN BB 132.000,000 104,07500000 13.737.900,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 12/05/2021 12/02/2026 0 % BGN BB 109.000,000 97,61700000 10.640.253,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 15/02/2018 15/02/2025 3.375 % BGN BB 59.000,000 110,18400000 6.500.856,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 23/07/2019 23/07/2026 1.875 % BGN BB 60.000,000 105,64100000 6.338.460,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 22/04/2020 22/04/2027 2 % BGN BB 20.000,000 106,61200000 2.132.240,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 05/12/2017 30/01/2028 3.75 % BGN BB 90.000,000 118,00400000 10.620.360,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 12/03/2019 12/03/2029 3.875 % BGN BB 110.000,000 118,86100000 13.074.710,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 18/06/2020 18/06/2030 1.5 % BGN BB 69.800,000 101,97800000 7.118.064,40
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 05/02/2021 18/06/2031 .75 % BGN BB 216.300,000 94,80800000 20.506.970,40
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 05/12/2017 30/01/2033 3.9 % BGN BB 48.000,000 126,22100000 6.058.608,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 04/02/2020 04/02/2035 1.875 % BGN BB 100.000,000 104,57400000 10.457.400,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 05/12/2017 30/01/2042 4.2 % BGN BB 47.000,000 151,34500000 7.113.215,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
HELLENIC REPUBLIC 24/03/2021 24/01/2052 1.875 % BGN BB 230.000,000 97,95200000 22.528.960,00
�2����

�0"��/#3��-��-456�,-�+7�56
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��
�� 136.827.996,80 64,00% 64,09%
����
����
�����������
��� !�
WARRANT GDP HELLENIC REPUBLIC 402.075,000 0,08700000 34.980,53
���
�
����������
������������ 34.980,53 0,02% 0,02%
���
�
������������������������������
�����
�������������������	���
��������
���� 136.862.977,33 64,01% 64,11%
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�
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��
�
PIRAEUS FINANCIAL HLDGS 26/06/2019 26/06/2029 9.75 % BGN CCC 50.000,000 107,83200000 5.391.600,00
����2��
��68���9-,��3�:+78,;54�9-;�6����<=>?=><@�AB??
�0"��/#3��5,�-+:�C54�465����8�;54D:�:�
NATIONAL BANK GREECE SA 18/07/2019 18/07/2029 8.25 % BGN CCC 65.000,000 111,04200000 7.217.730,00
����2��
��68���9-,��3�:+78,;54�9-;�6����BE>?F><?<@AB??G??
�0"��/#3�4HIJKLHM�7HLN�KO�DPQQRQ�:�
HELLENIC PETROLEUM FINAN 04/10/2019 04/10/2024 2 % BGN N.A. 68.400,000 99,26200000 6.789.520,80
����2��

�0"��/#3��-��-456��-9,8�-+S�C54�4
ELLAKTOR VALUE PLC 12/12/2019 15/12/2024 6.375 % BGN B- 90.000,000 94,81800000 8.533.620,00
����2��
�D,--4�S�T-�U�8�-�AV?�WLIJM�BV>B<><B>�6����BV>B<><BAB?XGBY
�0"��/#3�-���T98,�Z��+-���6
FRIGOGLASS FINANCE BV 12/02/2020 12/02/2025 6.875 % BGN CCC+ 50.000,000 87,91700000 4.395.850,00
����2��
�6����?B>?<><<�AB?XG@XE
�0"��/#3�C,5D8D��::�C54�46-�7Z
ALPHA BANK A.E 13/02/2020 13/02/2030 4.25 % BGN CCC 50.000,000 96,69900000 4.834.950,00
����2��
��68���9-,��3�:+78,;54�9-;�6����BX><><V�AB??
�0"��/#3��M[\H�:QP]JRQ^�HL_��KM_JL`^�:�
NATIONAL BANK GREECE SA 08/10/2020 08/10/2026 2.75 % BGN B- 61.000,000 99,83700000 6.090.057,00
����2��
��6����E>B?><?<VAB??G??�:QLJKP�+L^QRWPQ_
�0"��/#3�4HIJKLHM�7HLN�KO�DPQQRQ�:�
ALPHA BANK A.E 11/03/2021 11/06/2031 5.5 % BGN CCC 65.000,000 100,12300000 6.507.995,00
����2��
��68���9-,��3�:+78,;54�9-;�6����BB>?X><=�AB??
�0"��/#3��M[\H�:QP]JRQ^�HL_��KM_JL`^�:�
PUBLIC POWER CORP 18/03/2021 30/03/2026 3.875 % BGN B+ 29.000,000 102,69800000 2.978.242,00
����2��
�S�T-�U�8�-�AV?G??????�+495��X?>?X><X�6����X?>X><X�AB?BGY@
�0"��/#3��WaMJR��KbQP�6KP[�:�
EUROBANK SA 05/05/2021 05/05/2027 2 % BGN B- 10.000,000 95,10600000 951.060,00
����2��
�6����?V>?V><=AB??G??
�0"��/#3�-WPKaHLN�-P`H^JH^�:�

�#$%���������
�
�
�
����

�&'()��*+,-./��
��	�
�0��
��121324��561423�3�2778�9���55:��452�6�2778

���������	����1812
;<)./�8248241812�0�5242141812

�=<><&�??���387741821@�9���168�418�21�1821�

2������������
���
����������������


��
������������
���
�
�����	��
	���
�
�	�����
����
	�
���
�����
�
�������
����������
�
���������

�����

�



���������	
��
�
�
�
����


������� �������� �������� ������� �������
��� ���!�"�# �$%� �&%�'�!�(�� �&%���)���*

����+, ���-+, �!��./��0�*�1 �!��./��0�*�1
MOTOR OIL (HELLAS) SA 19/07/2021 19/07/2026 2.125 % BGN N.A. 30.000,000 99,63900000 2.989.170,00
����2��

�0"��/#3�S898,�85��C54�46-���6
PUBLIC POWER CORP 21/07/2021 31/07/2028 3.375 % BGN B+ 30.000,000 100,38200000 3.011.460,00
����2��
�S�T-�U�8�-�AV?�+495��XB>?F><?<@�6����XB>F><@�AB?BG=Y
�0"��/#3��WaMJR��KbQP�6KP[�:�
EUROBANK SA 14/09/2021 14/03/2028 2.25 % BGN B- 20.000,000 94,90200000 1.898.040,00
����2��
�6����?X>B@><?<FAB??G??
�0"��/#3�-WPKaHLN�-P`H^JH^�:�
ALPHA BANK SA 23/09/2021 23/03/2028 2.5 % BGN B 36.000,000 95,10700000 3.423.852,00
����2��
�6����<X>X><?<F�AB??
�0"��/#3��M[\H�:QP]JRQ^�HL_��KM_JL`^�:�
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS SA 03/11/2021 03/11/2027 3.875 % BGN B- 20.000,000 97,03600000 1.940.720,00
����2��
��68���9-,��3�:+78,;54�9-;�6����?X>BB><?<=�AB??
�0"��/#3��5,�-+:�C54�465����8�;54D:�:�
���
�
�
�
�
�����"������
�����	��
���
��
��
�� 66.953.866,80 31,31% 31,36%
���
�
�������������������������
�������������������	���
��������
��� 66.953.866,80 31,31% 31,36%
�����
����
�
�������������������������
�������������������	���
��������
������ 203.816.844,13 95,33% 95,47%

II. ����	������������
���� "��� �'A)�"��� �<BC&D.-�-EF-
.G� !�

����c�'��'��'d��2��
e
'��-+,� 5.268.697,13
'��+:; 382,020 0,88136790 336,70
����c�'��'��fd��2��
e 673,40
���
�
�����	������������
�����HH� 5.269.707,23 2,46%

HH�� �
�
��
���
���������
�;���
�
��������
-+,�'���:76�7T���2��d�d
 274.458,44
+:;�'���:76�7T���2��d�d
 930.312,250 0,88136790 819.947,35
���
�
��
�������� 1.094.405,79 0,51%
���������
���
�������
�����������
�
�g�"��(����!�����0������(�.h! 3.627.556,74
���
�
 3.627.556,74 1,70%
���
�
��
�
���
���
����������
�;�����HHH� 4.721.962,53 2,21%

���
�
����������
���HIHHIHHH� 213.808.513,89 100,00%


�	����

�����
�����������9
�
� 283.220,63
���� �

;���������

�9
�
��0���� 27.570,42
����� ��9����
 159.238.653,13
IV. ���9
�����

����������
�������� 8.778.115,68
V. �

�������������;
�����;��������9����


��	���������� 45.480.954,03

���
�
�
�	����
���HIHHIHHHIHJIJ� 213.808.513,89

�
�������
����"����
WARRANT GDP HELLENIC REPUBLIC 40.207.500,00
CYPRUS POPULAR BANK PLC 26/05/2006 - 26/05/2016 0% 105.000,00
US LONG BOND (CBT) Mar22 (SHORT) 14.226.107,36
���
�
 54.538.607,36

�-K/L&<F-�2 �-K/L&<F-�1 �-K/L&<F-�5 �M(&N&
���%�(�������iU�,,�49:j 34.980,53 - - 34.980,53
��
��(�.%�# 203.781.863,60 - - 203.781.863,60
��k�/����0��g��)����� 5.269.707,23 - - 5.269.707,23
���&��� ���# 4.721.962,53 - - 4.721.962,53
���M(&N& 213.808.513,89 - - 213.808.513,89

11. '��# 24 l�m�����%�� ��� 2022, / 2h�%� $�0%!/�� ������h��0 ���m�( ��/! 
�0��!%�G H ���hno!/p 	G�G�p 	!h��!� q��%(��� 0�� (��&�# �o��# �/# g*�/# �&�m�(�! ����/��# 0��o���# ��/ 2h�%�p
.�.�!�# &�� �" ./�� �� �!/���%�# ��� / 2h�%� )� �!��&�!� ��� "��0�&��!��# ��# �!��.���0�# ���# &��# �/! ���o&/p 0��� &�� )� �%�� h# �&���(���� �/��!��0�# �((�%r��# ��/! &���s��� 0�� �!�!
&�)�!� �&�!�0�)������ �h! �!��.���0o! ��o! &�.0���%h#G 
� ����# �h! ��&�������h! �0��$�*�/0�! 0�� �� s�m�� .�� �r/(����� &(/)h����� 0�� ���/(����/ �!�&��$/ �!��)/0�!G 	 �r/( �m�m����/��
��!��%n�� !� 0�������% ���# 0�s�(���.���#p 0�)o# / ��0�!���0 �!�&��$/p ��"�0� ��/! ���o&/p s�%!���� !� �$������� �� ��.�(� m�)�� �&� �/ "���0��� 0�� �/! �0m��/ ��� &�(����p ����m(/��# �� �&�%�#
&�����!��!��0�����.!h���#G

10. 	 ��s�!��/ ��� 0��h!�t�* &���)���� �!�! �/��!��0� &���.�!�� �m�m����/��# �� �p�� �s��� �/! �$�(�$/ �h! ��0����0�!���0o! ��.�)o!G 	 g������%����� ������%� �$��s�(��� �&��0 �����
&������%�# ��� &���h&�0�* 0�� �!�&��$� ���� ���� ��.��%�# �&� �&�����/p &��0����!�� !� ��!��%n���� �&���0�&�� / "����/����/�� ��� ����m�%�� ��s�(�%��G '�� &(�%��� ����p �$��&��o!��# �/!
���!�(�.�0 �&�"�� 0�� �� ��!��.��%� �� ��! u��(� Alpha Bank, "/���*�./�� �!�! ������ �/��!���� �!�����o&��/# 0�%��h!p � �&�%�# �$��s�(%n�� ���� �/! �&�����/����0 ��!����� ��� 0�� �/!
��s�(�����h!�����/���h!�����0�m��!��o����0���&������%�#�"�"���!h!�����&���0�����!����.����0��&���m�((�!G

5. d# &����(/&��0 "��m�)���/ �h! ���(�.h! ��h����0�* 0�� �$h����0�*p ( s)/0� / �*!)��/ (composite) �h! "��0�o! �h! �%0h! �$��(�./�/# S&P, MOODYS 0�� FITCH, �&h# ��� "/�����*���� ��/
"��)!o# �!�.!h�����!/ &/. &(/��s��/�/# Bloomberg. u&�� "�! �&����� �*!)��/ "��0�o! h# &����(/&��0 "��m�)���/ ( s)/0� 0��� ����� ��� �h! �%0h! �$��(�./�/# S&P, MOODYS 0�� FITCH, ��
�!�(�./�&�������. �������s ��*!)��/#�iRKv[K^JIQj�7MKKvaQP`G
=G�	��������& ��h!�$�!h!�!�������h!����-+,��.�!�����m��/����"�(�%����!�((�.����0o!��������o!��!�s���#�7D4w75;�io���0(���%����#�k�/������/�%���
��#�e��0/#j��/#�XB>B<><?<BG
FG�����&%�������)���*��!��./��0�*���������m�%�����s�(�%���&��������&�!"*��h!������%(��#��������o!p��"�!��&��m�%!��!�����&����&���!���&�!"���0��������*�sh!�������#�"����$��#��h!���G=B�0���=V�����

G@?YY><?B<G
8. 	 �*!��$/ �/# ��������/# k�/������0�!���0 # c��/# i���(�.����#j 0�� / ��������/ �$�(�$/# �h! ��)��o! ���������0o! '�����%h! &����"�� &��.����&�� )/0� 0��� �/! 0�%�/ �/# g��%0/�/# �/#
g������%�����#�������%�#p�(��m�!�!��#��&�r/�����&�"�%.���������
G@X?E><?B@�i������/���qj��0�����#������0�#��&�s����#��h!�����"�h!����o!G

@G�
��"�"��(����!�����0����h!�0���)���h!��r�h#���h#�0�����/!��XB>B<><?<Bp�&���(��m�!�!�����������"���/#��� ��h#�?B>?B><?<B�w�XB>B<><?<BG

���/.��%��X3�'�/!�0��/.��%����� �&���(��m�!�!���������/������0�!���0��������%��&����&����� )/0�!�m��������!�0o!��&�����/�/#������ �/�"�"���!h!�&���"�!�����!�&����/� ����#�����#���/!��.���G

YG�	�0��/.����&�%/�/��/#��$%�#��h!���/������0�!���0o!�������%h!������!��./��0�*���������m�%���0�s�(�%��������h#��$ #3

���/.��%��B3�'�/!�0��/.��%����� �&���(��m�!�!���������/������0�!���0��������%��&����&����� )/0�!�m�����"/��������!h!����o!G
���/.��%��<3�'�/!�0��/.��%����� �&���(��m�!�!���������/������0�!���0��������%��&����&����� )/0�!�m��������!�0o!��&�����/�/#������ �/�"�"���!h!�&�������!�&����/� ����#�����#���/!��.���G

����������O
1. 	 �&��%�/�/ �h! 
��(�.h! �((/!�0�* g/���%�� &�� "��&��.����*�!��� ��� ��h����0� 0�� ��� �$h����0� �.�!� ��/! �*(�./ �$%� ���# m���� �h! "/��������!h! ���o! 0(���%����# BLOOMBERG (BGN)
�/# 31/12/2021. �� ���(�.��0� "�!��� �$h����0�* CYPRUS POPULAR BANK PLC 26/5/2006 - 26/5/2016 0% -  "/ �� �!����( "��&��.������/# �&� ��! 3/2013, ��s�!%n���� �� (�.�������*# ��$�h#p
0�)o#��!�0���&�� ()��/�/�����/!%��( $/#����p�"�!�������0"�)�%��!�0�%!h�/��&����!��0"��/G
<G�
���%�(�������iU�,,�49�D;���-��-456�,-�+7�56�6����7�-j��&���� )/0�!���/!��*(�./��$%�����#�m������h!�"/��������!h!����o!�0(���%����#�7�88S7-,D��/#�XB>B<><?<BG
3. 
� "�"��(����!�� ��0�� �h! ���(�.��0o! "�!�%h! i��%�! �� ��0�� &�� 0���m( )/0�! .�� �/! �.��� ���#j &���(��m�!�!��� ��� ���"� �/# �� ��h# 01/01/2021 - 31/12/2021 0�� �&��0�!%n�!��� ����#
����m���0�*#�(�.�������*#������!��./��0�*G
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31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
����m�m��������%�(�� 203.816.844,13 217.905.464,83 203.342.259,30
����)����#�������&�n�# 5.269.707,23 7.702.423,71 1.648.217,63
���&�����������0��'�����%� 4.721.962,53 4.909.293,75 5.638.331,39
�M(&N&�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR( 213.808.513,89 230.517.182,29 210.628.808,32
e&����o���# (310.791,05)            (279.005,11)         (695.935,50)         
�EF-�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR( 213.497.722,84 230.238.177,18 209.932.872,82

�<'>A+S�A&(TUR(��AG<'UFR(��.G�PDPN&,&<F-���!VW!�X� 10.041.101,071 10.776.284,120 10.977.427,033
�EF-�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR(�P-KT�A&(TU-��AG<FU'&� - - -

�<'>A+S�A&(TUR(��AG<'UFR(��.G�PDPN&,&<F-��Y#���HY� 6.863.979,235 7.432.962,137 7.922.088,144
�EF-�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR(�P-KT�A&(TU-��AG<FU'&� 21,1254 21,2637 19,0693

�<'>A+S�A&(TUR(��AG<'UFR(��.G�PDPN&,&<F-��H���H�!�HZ��#� 3.177.121,836 3.343.321,983 3.055.338,889
�EF-�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR(�P-KT�A&(TU-��AG<FU'&� 21,5584 21,5910 19,2660

�(TND./�;-<K&,DN-PF&D
<G�����m�m��������%�(���&���"��&��.����*�!��������((�#���)��n���!�#��.���# 203.816.844,13 217.905.464,83 203.342.259,30
�M(&N& 203.816.844,13 217.905.464,83 203.342.259,30

�� ��-KT.K-./�-*&KGNG.ATKR(�C<)./S�82�82�BRS 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
����"/����&���&�!"*���#>��0�� 6.732.891,17 7.031.515,24 6.598.444,34
���"/>ix/�%�#j��&���.���&h(/�%�#�����.��sh! 40.937.253,40 14.190.445,01 11.602.489,46
y$�"��g����%���/# (1.873.009,05)         (1.853.899,53)      (1.632.854,95)      
y$�"��c�����s*(�0� (222.012,59)            (217.496,34)         (186.768,11)         
���&��y$�"��0���l���� (94.168,90)              (71.771,35)           (630.890,74)         

�->-<+�G'.+U/A-��C<)./S�82�82�BRS� 45.480.954,03 19.078.793,03 15.750.420,00

�� ��-KT.K-./�N&'*Q(�AGK-[&NQ(�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR(
y0"��/�!�h!�����"%h!��&��?B>?B><?<B��h#�XB>B<><?<B 17.617.745,07 42.374.075,48 44.060.934,87
�$�.���#�����"%h!��&��?B>?B><?<B��h#�XB>B<><?<B (33.247.579,90)       (45.168.035,45)    (55.665.870,28)    
g��s���#��&�����/�/#��&�!"*��h!�XB>B<><?<?��h#�XB>B<><?<B (46.591.573,54)       4.020.471,30 37.968.916,15
�M(&N& (62.221.408,37)       1.226.511,33 26.363.980,74

�M(&N&�AGK-[&NQ(�P->-<Q(�*G<'&D.'-PQ(�.K&'CGFR(���I�� (16.740.454,34)       20.305.304,36 42.114.400,74

31/12/2021 31/12/2020 
&.&.K+�\
136.827.996,80 169.132.324,60 -19,10%

66.953.866,80 48.651.311,50 37,62%
34.980,53 121.828,73 -71,29%

���
�
 203.816.844,13 217.905.464,83 -6,47%

�G<FU'- �EF-��D<Q
7.432.962,137 158.052.422,95

297.099,636 6.346.136,70
(866.082,538)                    (18.428.531,16)       

0,000 (966.021,01)             

6.863.979,235 145.004.007,48

3.343.321,983 72.185.754,23
520.736,711 11.271.608,37

(686.936,858)                    (14.819.048,74)       
0,000 (144.598,50)            

3.177.121,836 68.493.715,36

10.041.101,071 213.497.722,84

195.078.448,52
203.781.863,60

8.703.415,08

0,00
34.980,53
34.980,53

780.563,98
820.284,05

39.720,07

8.778.115,68

�$%��0� ��h#�UHPPHLI�D;���-��-456�,-�+7�56��/!�XB>B<><?<B

�(-KFA/./��*G(UM.GR(�G*F�
A&N+LR(�K/(�5242141812

����������$%��UHPPHLI�D;���-��-456�,-�+7�56��/!�XB>B<><?<B

'�!�(�0���&���(�������54:959+9584���:��,-�6��::�?B>?B><?<BwXB>B<><?<B
�

�
�

����������0���	��
�����������
������5242141812�H���H�!�HZ��#��%�� �Y#���

��9������������
�;��
���)��#>�$%������"%h!����0�0(�s��%���/!�XB>B<><?<?

�(-KFA/./��*G(UM.GR(�G*F�����������
������������K/(�5242141812

�$%��0� ��h#�f�!h!�
�������h!��/!�XB>B<><?<B
����������$%��f�!h!�
�������h!��/!�XB>B<><?<B
�(-KFA/./�-EF-S�"B(R(��&A'.ATKR(

���
�
�������������
��������

�%�(�������iU�,,�49:j���h����0�*�"��&��.����*����������)��n���!�#��.���#

�$%��0� ��h#�
��(�.h!��/!�XB>B<><?<B
����������$%��
��(�.h!��/!�XB>B<><?<B

���)��#>�$%������"%h!����0�0(�s��%���/!�XB>B<><?<?

��%�!3��$�.���#�����"%h!��&��?B>?B><?<B��h#�XB>B<><?<B�����6��::56�:��,-�6��::
'�!�(�0���&���(�������6��::56�:��,-�6��::�?B>?B><?<BwXB>B<><?<B
�

�
�

����������0���	��
�����������
������5242141812�Y#���HY��%�� �Y#���

�G<FU'-�.G�PDPN&,&<F-4�D(&N'P+��->-<+��(G<L/K'P+�K/(�5242141812

]������������4��

��������
�������������5242141812

6����������������
��0���
������������;�������8248241812�0�5242141812

�(��!3��h( ���#�����"%h!��&��?B>?B><?<B��h#�XB>B<><?<B�����54:959+9584���:��,-�6��::
��%�!3��$�.���#�����"%h!��&��?B>?B><?<B��h#�XB>B<><?<B�����54:959+9584���:��,-�6��::

�(��!3��h( ���#�����"%h!��&��?B>?B><?<B��h#�XB>B<><?<B�����6��::56�:��,-�6��::


��(�.����h����0�*�"��&��.����*����������)��n���!�#��.���#

��(�.���$h����0�*�"��&��.����*����������)��n���!�#��.���#

1����
�
����
��
�����������
���������������������"�����
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���������������������"�����
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A. 
�
�
�
�
w���0�� 6.732.891,17
�M(&N& 6.732.891,17

��� ����^���������
�������

���������
w�'�!�((�.����0�#�"��s���#�&���h��0�# 1.539,27
w�'�!�((�.����0�#�"��s���#����h���0�# (2.143,36)                

�M(&N& (604,09)                   
�� ��

������������9����
�

w����"/��&���.���&h(/�%�#�����.��sh! 41.663.203,85
w�x/�%�#��&���.���&h(/�%�#�����.��sh! (97.181,32)              

�M(&N& 41.566.022,53
�� �
��"�������
�������

w����"/ 4.587.413,85
w�x/�%�# (5.216.182,98)         
�M(&N& (628.769,13)            
���
�
���I�I�I�� 47.669.540,48

���
����
��
�O�_E&U-
w������m ������%�#�"������%��h# (1.873.009,05)         
w������m �0���&��� )���#�)�����s*(�0� (222.012,59)            
w������m ��(�.������0h�o!��(�.0�o!�(�.���o! (9.424,00)                
w��y$�"���.���&h(/�%�#�����.��sh!�0���&���.o.h! (13.287,51)              
w��l���#�����" ����#�&����"h! (55.503,04)              
w������ )���#�0���(��&���$�"� (8.285,60)                
w�����&�%�s����w��(/ (7.064,66)                
�M(&N& (2.188.586,45)         

��	�����

����������;������������� 45.480.954,03

�->-<T�PB<U/�C<).GRS�82482�0�5242141812 45.480.954,03
	�"��)��/�.%!�����h#��$ #3
��9����


��	����
�GK-,&<T�.K&�PG,TN-'&�KR(�AG<'U'&MCR( 45.480.954,03

31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019
�->-<+��(G<L/K'P+��#$%���������
�
�
�
����
�Y`abbcd 145.004.007,48 158.052.422,95 151.068.765,62
�<'>A+S��G<'UFR(�.G�PDPN&,&<F-��#$%���������
�
�
�
����
�Y`abbcd 6.863.979,235 7.432.962,137 7.922.088,144
�->-<)��'A)��G<'UF&D��#$%���������
�
�
�
����
�Y`abbcd 21,1254 21,2637 19,0693

�->-<+��(G<L/K'P+��#$%���������
�
�
�
����
�Hebfcfgfchea` 68.493.715,36 72.185.754,23 58.864.107,20
�<'>A+S��G<'UFR(�.G�PDPN&,&<F-��#$%���������
�
�
�
����
�Hebfcfgfchea` 3.177.121,836 3.343.321,983 3.055.338,889
�->-<)��'A)��G<'UF&D��#$%���������
�
�
�
����
�Hebfcfgfchea` 21,5584 21,5910 19,2660

�D(&N'P+��->-<+��(G<L/K'P+ 213.497.722,84 230.238.177,18 209.932.872,82

��	
�
���

�
����
�����
�������	��������������
 �;�������"������������

;���
9�����
����9
��� �������
MAX VAR 120,4%
MIN VAR 70,4%
AVERAGE VAR 89,8%
�
�
��
��
;�������1812��AB.&S�+<&S� 104,2%
�

��������

�
����
������������������ �.K&<'P)�
<&.&A&FR./
�����������
���
����� 99%

���
�
������������� 2�A)(-S
���
�����
���������
����� 2�BK&S�

22����	������������
������;�������8248241812�0�5242141812

?���

����������;�������8248241812�0�5242141812

:��������
�����������;�������8248241812�0�5242141812

7�����������
��
��������������5����������������;�����������;������

28���
�
��������


������

�� 2021, �� �>� 0���.��r� �&�"��/ -0,65% �!o � "�%0�/# �!�s���# �&�"h�� -2,21%. 	 �&�"��/w��/w( $/ �/# �((/!�0 # B?��%�# "�����so)/0� ��� ��(�# ��� ����# ��� 1.34%, �!o �� &���)o���
�&�"��/# ���# 151 �Gm ��$/��!� 0��� 32 �GmG ���� �/! "���0��� ��� ����#p "���/� ���� �&��m��/ )��/ �� ����&��)���� ���(�.� 0�� �&�m��/ )��/ �� ��0��&��)���� ���(�.�G �&%�/#p ��$ ����
�/! �0)��/ �� �((/!�0� ������0� ���(�.� ���o!�!��# �!�%������ )��/ �� �((/!�0� 
��(�.� �((/!�0�* g/���%��G �� �>�  ��! �� ����# ���/# "���0���# (duration) �&��&�!"�"���!� �� �*.0���/ �� ��!
"�%0�/��!�s���#G
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�-K/L&<F-�
<&.R*'P&M

�0��(����0����(/�g���0/��0�*�'��m��(%���iS,9^j
�/��0��(����0����(/�g���0/��0�*�'��m��(%��
�!o�����g���0/��0��'��(��/
����h&��&�����0�*!�0�) 0�!����(�.����iS,9^j
z((��&���h&��&����!�(��m�!��!�0�!"*!��#
e&���/��0��0�#�(������.%�#
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	 ��(���0 �&�"��o! �s����n���� ��� �*!�(� ��� ����h&�0�* �/# ������%�#p ���&���(��m�!���!h! �h! &���o&h! �h! �&�%h! �� �&�..�(����0�# "����/����/��# �!"������ !� ����! ����o"/
�!�%0��&� ��� &��s%( 0�!"*!�� �/# ������%�#  �h! 
'��� &�� "������%n���� / ������%� (Material Risk Takers - MRTs). '�/! �! (�.h 0��/.��%� �!�����!��� �� ��(/ ��� g���0/��0�* '��m��(%�� 0�� ��
�&�0�s�( # �h! �!�$���/�h! (������.�0o! ��!�"h! �(�.���p ����# �&�%��# �� 50% �h! ����m(/�o! �&�"��o! 0���m�((���� �� ����/��p �!o �� �&�(��&� 50% 0���m�((���� �� �((� ��/����&���h��0�
����G �� 60% �h! ����m(/�o! �&�"��o! &�� ���/.�%��� ����# MRTs 0���m�((���� �!��# ��� ����# 0��� �� �&�%� &��.����&���%��� / 0���!�� p �!o �� 40% �h! �&�"��o! ���o! �!�m�((���� .�� ��%�
iXj���/G��&�&(��!p�.������V?1�&���0���m�((���������((����/����&���h��0����������*���&��%�"�#�"��0���/�/#����(������!�iBj��!�#�����#��&���/!�0����*�h� ����#��&����!�"�0���*��G

� (�&��������# �/# �&�0����&��/��!/# ��(���0 # �&�"��o!p �&�� &���(��m�!����p ����$* �((h!p &���.��s ��� ���&�� �� ��! �&�%� �&�(�.%n�!��� �� �&�"���# 0�� &�����#p 0�)o# 0�� / ������/�� �h!
&���o&h!�&����%!����&�*)�!��.����/!����)��/�/�0����s����. ��/#���(���0 #��&�"��o!p��%!���"��)�����#����h��/#�������(%"�#��/#�������%�#3

i�2�:?6�7?]

�K).'GS�AGK-[N/KBS�-*&U&CBS

{�V<GE?=pY?

{�XEGE@@p??
-

{�<G@@@p=F
{�<VGF<Yp??
{�<<GYFVp??
i�231�:88

{�=XGYY=p??
{�@<@GEE@pX=
{�=VGFYEp@@
{�X?BGXVYpXY
{�==VGXXFp=X

�����!�(�0��*r�#��h!��� ��h!��0�)�����h!��&�"��o!�i���)��o!�0�������m(/�o!j�.��������0�!���0�����#�<?<B�&���0���m�(��/�������%��"����%���/#��M[\H��^^QI�SHLH`QvQLI��G�GgG�GTG�����&���h&�0�p�
�! ()������{�<G?BEGFF=�0�������!�(�0�#����)��#��h!�"�0���*�h!��! ()�����@VG
�0�(��)�%��!�(��/��h!���!�(�0o!��&�"��o!��!��0��/.��%��&���h&�0�*3

�K).'GS�.K->G<BS�-*&U&CBS

{�XV@G=??p?B
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�	GA-K&,MN-P-S ���K-'<GF-��'-CG'<F.GRS

ALPHA BANK �#$%����� ��j���k j �������������
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_P>G./��(GET<K/K&D�
<PRK&M��NGLPK)��&L'.K)  
 
���#� �/� "��%0/�/� �/#� |��l�� ASSET MANAGEMENT �
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d
e�	� ����2����
g��k��2�'�d'���
�q��d
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_P>G./��NBLC&D� G*F� K/S� �K).'-S _P>G./S��'-CG'<F.GRS K&D �A&'[-F&D��G,-N-F&D� l�#$%��
�������
�
�
�
����
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�(QA/ 
y������ �(�.$��� �/� ��!/���!/ �� ��� y0)��/� g������%��h#� ���� ����m�%��� ��s�(�%��� |������
���	
��
�
�
�
����
} i/�y0)��/�g������%��h#j� �/#�31/# g�0��m�%���2021p�&���0�����%��/0��
�&�� �/!� "�������n���!/� �/!� &������%�� ���� |��l�� �::-9� S�4�D-S-49 �


�2
'd�	 
�
d
e�	�����2����g��k��2�'�d'���
�q��d
���l����d
}�i/�g������%������������%�j�/��&�%��
&���(��m�!�����!����(�.����p��/!�0�������/��$�(�$/#��h!�0�)��o!�&��������0o!�������%h!�&����"��p�
0�)o#� 0��� ��#� (��&�#� &(/��s��%�#p� ��� ������%�� 0��� ��#� �&�$/./����0�#� �/���o���#� ���� ����m�%���
��s�(�%��G� 
����� �/�.!o�/���#p� /���!/���!/ y0)��/�g������%��h#� ����� 0���������%��&��0�)������o"/��&�r/�
�*�sh!�������#������0�#�"����$��#�����
G�@X?E><?B@p�&���(��m�!�!��#���#�&(/��s��%�#�0������������%��
&���&��m(�&�!�����&�������)���FF�����
G�@?YY><?B<�0��������)���@��/#��&�s��/#�BF>=XX><?GB<G<?B<�
����g���0/��0�*�'��m��(%����/#��&����& #���s�(���.���#G� 
 
�T./��(QA/S 
g��!��. ����� ��!� �(�.�� ��#� �*�sh!�� ��� ��� g��)! � �����&�� �(�.���� ig��jG� 
�� ��)*!�#� ��#p�
�*�sh!�� ��� ��� &����&�� ����� &���.��s�!���� &�������h� ��/!� �!��/�� �/#� �0)�� #� ��#� |��)*!�#�
�(�.0� � .��� ��!� �(�.��� �/#� y0)��/#� g������%��h#}G� �%������ �!�$���/���� �&�� �/!� g������%����� 
������%�, 0�)�(/ �/� "���0���� ���� "�������*� ��#p �*�sh!�� ��� ��#� �&��� ���#� "��!��(�.%�#� &���
����%n�!���������!��(�.����/#�y0)��/#�g������%��h# ��/!��((�"��0�����������0&(/�o������#��((�#�
"��!��(�.�0�#���#��&����o���#��*�sh!�������#��&��� ���#�����#G 
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